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Wydarzenie: Wybrane dane operacyjne za IV kwartat 2023 roku (interpretacja: co najmniej lekko pozytywna, lecz juz zdyskontowana
przez rynek).

W poniedziatek 15 stycznia (przed rozpoczeciem sesji) Brand24 opublikowat wybrane dane operacyjne za IV kwartat 2023 roku.
Na wstepie pragniemy zaznaczy¢, iz przedstawione przez Spétke denominowane w ztotéwkach KPIs za IV kw. 2023 roku zostaty wyliczone

w oparciu o $redni kurs dolara do ztotéwki w 2023 roku (4,2021), ktdry jest o ponad 2% wyzszy, od Sredniego kursu dolara do ztotdwki za sam
IV kw. 2023 . (4,1075).

Warto$¢ miesiecznych powtarzalnych przychodéw (MRR) na koniec IV kwartatu 2023 r. wyniosta 2,4 min PLN, co oznacza wzrost o ok. 0,5 min.
PLN, czyli 0 29% w ujeciu rok do roku, oraz ok. 0,15 min PLN (6,8%) w ujeciu kwartat do kwartatu. W ujeciu dolarowym, MRR na koniec
IV kwartatu wyniost 572 tys. USD, 0 41 tys. USD (to jest 0 7,7%) wiecej, niz na koniec Il kwartatu 2023 roku (oraz o 156 tys. USD (to jest 0 37%)
wiecej w ujeciu rok-do-roku).

Interpretacia (ceteris paribus): Pozytywna.

Sredni przychod operacyjny przypadajacy na uzytkownika subskrypcyjnego (ARPU) na koniec IV kwartatu 2023 r. wyniést 624 PLN (148 USD);
oznacza to wzrost 0 35 PLN (5,9%) w ujeciu kwartat do kwartatu w ztotowkach, oraz wzrost o0 USD 9 (6,5%) w ujeciu kwartat do kwartatu
w dolarach (wzrost 0 40 USD, tj. 37%, rok-do-roku).

Interpretacia (ceteris paribus): Pozytywna.

Réwnoczesnie, w przeciwienstwie do poprzednich kwartatow, Spdtka nie poinformowata, ile wynidst w czwartym kwartale ubiegtego roku jej
$redni przychdd operacyjny przypadajacy na nowego uzytkownika subskrypcyjnego (tj. uzytkownika pozyskanego w IV kwartale 2023 roku) —
tak zwane Initial ARPU (w poprzednich kwartatach systematycznie utrzymywat sie on znaczaco powyzej ARPU dla wszystkich klientow).

Interpretacia (ceteris paribus): Lekko negatywna (dalsze zawezenie zakresu danych ujawnianych przez Spétke?).

Pragniemy zauwazy¢, iz przy wyraznie wzrostowej tendencji (od poczatku 2023 roku) liczby ‘triali’ (liczby klientéw w okresie testowym;
o0 okoto 40% r/r w IV kw. 2023 roku) procentowa konwersja (nizsza o ok. 20% r/r w IV kw. 2023 roku) znajduje sie w dtugoterminowym
spadkowym trendzie, a miesieczny kliencki ‘churn’ (wskaznik odejs¢ klientéw), w znacznej czeSci w konsekwencji podwyzek cen
abonamentéw dla kolejnych grup klientéw, wzrasta od wiosny ubiegtego roku (w konsekwencii, iloS¢ miesiecy, przez jaka statystyczny aktywny
uzytkownik pozostaje klientem Spétki obnizyta sie z ponad 20 (okres IV kw. 2002 r. — | kw. 2023 r.) do ponizej 19 (IV kwartat 2023 roku)).

Interpretacia (ceteris paribus): Lekko negatywna.

Konkludujac, zestaw KPIs Brand24 za IV kw. 2023 roku odbieramy co najmniej lekko pozytywnie (reakcja rynku na dane, odzwierciedlona
w poniedziatkowych notowaniach akcji Spdtki, byta zdecydowanie pozytywna).

Gléwnymi czynnikami stojacymi za danymi operacyjnymi Spétki za IV kw. 2023 roku byly: (i) przebudowa cennika (podwyzki cen
abonamentow dla kolejnych kohort klientéw), (i) przesuniecie portfolio klientéw w strone wiekszych marek, (iii) pojawienie sie nowych funkgji
aplikacji Brand24, (iv) coroczna promocja Black Friday, oraz (v) ostabienie sie USD w stosunku do PLN.

Ninigjszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych Srodkow technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazar konfliktow interesow.

' Przypominamy, iz wczesniej (poczawszy od | kw. 2022 r.) Spétka zaprzestata publikowaé dane dotyczace liczby subskrybentéw Brand24.
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